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Celem polityki finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS jest zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci przy jednoczesnym
stosowaniu odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajgcej realizacje celu nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy
zwrotu na kapitale przynaleznym akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu, dokonuje sie poprzez dgzenie do osiggniecia pozgdanej struktury finansowania na poziomie
Grupy Kapitatowej LOTOS.

Grupa Kapitatowa LOTOS monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest
liczony jako stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone
o $rodki pieniezne iich ekwiwalenty oraz srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania przeznaczone na
realizacje celdw emisji akcji serii D Grupy LOTOS S.A. (patrz nota 18 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2015). Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej powiekszony o udziaty
niekontrolujgce.

Nota 31grudnia 2016 31grudnia 2015
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty 23.1 3.769.785 4.197.008
Pozyczki 23.2 69.366 80.966
Obligacje 23.3 - -
Z.obow1agzama z tytutu leasingu 23.4 141,386 176.486
finansowego
Razem 3.980.537 4.454.460
Zobowigzania
krotkoterminowe
Kredyty 23.1 1.313.141 2.284.026
Pozyczki 23.2 12.467 11.180
Obligacje 23.3 213.014 218.100
Zoboww;zama z tytutu leasingu 23.4 38.117 31542
finansowego
Razem 1.576.739 2.544.848
Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania - 16 - (438.329)
emisja akcji ("
Srod.kl pieniezneiich 18 (744.616) (859.699)
ekwiwalenty
Zadtuzenie netto 4.812.660 5.701.280
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Jednostki 8.610.786 7.712.060

Dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce 108 138
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Kapitat wtasny razem 8.610.894 7.712.198

Stosunek zadtuzenia netto do 0,56 074

kapitatu wtasnego

™ Na dzier 31 grudnia 2015 roku érodki pieniezne przeznaczone na realizacje Projektu EFRA (patrz cele emisji nota 18

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015).

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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