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4. Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére
zostaty przyjete przez Unie Europejska (,,UE”):

[0 Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41,Rolnictwo™ Rosliny produkcyjne wydane 30 czerwca 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016 roku lub pdzniej),

[0 Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane
6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

[0 Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane 12 maja 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pozniej),

[0 Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane 25 wrzesnia 2014 roku (majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016 roku lub pdzniej),

[] Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane 18 grudnia 2014 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016 roku lub pdzniej),

[0 Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane 12 sierpnia 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

[0 Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach™
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji; opublikowane 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku),

[0 MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany 28 maja 2014 roku, obejmujgcy zmiany do MSSF 15 ,Data
wejscia w zycie MSSF 15" opublikowane 11 wrzesnia 2015 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

[] MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore
nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

[0 MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” opublikowany 30 stycznia 2014 roku, zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016 roku lub
pdzniej),

[ MSSF16,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

[0 Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 .Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach™ Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku (prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo, termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony),
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Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych
strat podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1stycznia 2017 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2017 roku lub pdzniej),

Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach opublikowane 20 czerwca
2016 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczenia” opublikowane
12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej),

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1
majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast
Zmiany do MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej),

KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016 roku
(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2018 roku lub pdzniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian,
ktdre na dzien 31 grudnia 2016 roku nie miaty zastosowania.

Analiza Zarzadu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych standardéw MSSF 9, 15
oraz 16, ktérych zastosowanie moze wywotaé zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczosci Grupy w latach 2017- 2019.

MSSF 9 "Instrumenty finansowe"



Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujace
w MSR 39 kategorie instrumentéw finansowych i
klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci
godziwej (przez wynik finansowy badz przez
pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejscie do
szacowania utraty wartosci, ktére bazuje na
wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected
loss), ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu
uproszczenie biezacych rozwigzan oraz lepsze
odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Po dokonaniu wstepnej oceny aktywoéw finansowych pod katem ich klasyfikacji
zgodnie z wymogami MSSF 9 Grupa ocenita, iz wigkszos¢ aktywow ujmowanych
obecnie jako pozyczkiinaleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
Srodki pieniezne) bedzie nadal wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu.
Grupa analizuje takze zasadno$¢ wyodrebnienia innego modelu biznesowego w
odniesieniu do naleznosci podlegajgcych umowom faktoringu, co moze
skutkowac koniecznoscig wyceny tych naleznosci do wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jednak zmiana ta nie powinna mie¢ istotnego wptywu na
wycene tego portfela w momencie pierwszego zastosowania MSSF 9, czyliw
okresie rozpoczynajacym sie 1stycznia 2018 roku.

W zakresie utraty wartosci, koniecznos$¢ rozpoznania strat oczekiwanych
spowoduje jednorazowy wptyw na zyski zatrzymane na moment pierwszego
zastosowania standardu MSSF 9, ze wzgledu na fakt, iz Grupa rozpoznaje
obecnie jedynie straty poniesione, gtéwnie na bazie analizy indywidualnej.
Zarzad rozwaza zastosowanie uproszczen i rozwigzan praktycznych
dopuszczonych przez MSSF 9 w tym zakresie.

Jezeli chodzi o rachunkowos¢ zabezpieczen, aktualne relacje zabezpieczajace
moga by¢, w ocenie Zarzadu, kontynuowane w momencie wdrozenia nowego
standardu, niemniej jednak zmianie bedzie musiata ulec dokumentacja
rachunkowosci zabezpieczen i wymogi zwigzane z testowaniem efektywnosci.

Po ukonczeniu analizy ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen wprowadzonych przez MSSF 9 Zarzad
dokona wyboru co do terminu zaadaptowania wymaganych rozwigzan.

Z uwagi na trwajace prace nad wdrozeniem MSSF 9 i zwigzany z tym brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian, Grupa nie ujawnia
ilosciowego wptywu standardu na przyszte wyniki finansowe.

MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z
klientami”, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR
11, a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia

i systematyzuje zasady ujecia przychodow z
kontraktow z klientami. Standard wprowadza miedzy
innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania
przychodow, ktéry bedzie miat zastosowanie do
wszystkich umdw z klientami i bedzie oparty o
identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia
oraz alokacje przychoddw z transakgji

do poszczegdlnych obowigzkow Swiadczenia.
Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa
zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie
obowigzkéw wykonania $wiadczenia wynikajace

z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym
momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg dodatkowych
informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15. Oprécz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
iuproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy
standard po raz pierwszy.

Grupa rozpoczeta analizy zwigzane z oceng wptywu MSSF 15, natomiast nie
podjeta jeszcze decyzji na temat metody wdrozenia (w petni retrospektywna lub
retrospektywna zmodyfikowana).

Zidentyfikowane transakcje i zdarzenia gospodarcze, ktére w pewnym stopniu
moga by¢ dotkniete zmianami w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi
regulacjami, beda podlegac dalszej analizie pod katem ewentualnych réznic w
ujmowaniu przychodow. Kolejny etap weryfikacji wptywu MSSF 15 obejmie
miedzy innymi: i) identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

(np. wieloelementowe umowy partnerstwa, kontrakty z kontrahentami
hurtowymi na dostawy paliw i olejow, kompleksowe umowy na dostawy ustug i
produktow w zakresie projektéw infrastrukturalnych i wydobywczych, umowy na

Swiadczenie ustug w zakresie transportu i logistyki), ii) szacowanie
wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy,
premie posprzedazne w umowach na dostawe paliw i olejow), iii) wyodrebnienie

elementow leasingu z umow ustugowych, rozliczenie transakcji jako sprzedaz lub
wymiana aktywow niepienieznych w sytuacji nieréwnowagi w podziale surowca
wydobytego ze ztéz produkcyjnych.

Na podstawie wstepnej analizy oraz ograniczonej skali transakcji, w stosunku do
ktérych moga wystgpi¢ ewentualne réznice w zakresie ujmowania przychodow
wg nowych regulacji, Grupa ocenia, ze wdrozenie MSSF 15 nie powinno mie¢
istotnego wptywu na wysokos¢ przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest w okresie
rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie prac nad wdrozeniem MSSF 15 i w zwigzku z tym na dzien 31
grudnia 2016 roku nie dysponuje jeszcze wiarygodnym szacunkiem wptywu jego
wdrozenia na wyniki finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”



Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych umow leasingu. Standard ten zniesie
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego, obowigzujgcg zgodnie z MSR 17 i
wprowadzi jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce (szczegdtowe zasady
rachunkowosci oraz szacunki zwigzane

z dotychczasowym ujeciem leasingu finansowego
oraz operacyjnego znajdujg sie w notach: 16.2,23.4.1
oraz 23).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, iz znaczaca ilos¢ umdw leasingu
(operacyjnego oraz finansowego), a takze umow najmu, dzierzawy i uzyczenia,
ktorych strong sg spotki Grupy, moze zostac zakwalifikowana do uméw leasingu
w rozumieniu MSSF 16. Umowy te dotyczg aktywoéw obu segmentéw
sprawozdawczych Grupy i obejmujg miedzy innymi dzierzawe gruntéw,
powierzchni magazynowej i biurowej, najem réznorodnych srodkéw transportu
obejmujacych tabor kolejowy, floty samochodowe, statki, barki i cysterny, a takze
bazy paliwowe oraz pozostate maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz biurowe.

Grupa dokonata wstepnej, ogdlnej analizy umoéw spetniajgcych kryteria leasingu
wg definicji zawartej w MSSF 16 i spodziewa sie istotnego zwiekszenia wartosci
aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po zastosowaniu nowych regulacji, to jest po 1stycznia 2019
roku. W szczegolnosci dotyczy to Srodkdw transportu w segmencie produkgji i
handlu.

Aby wstepnie oceni¢ potencjalny wptyw nowych regulacji ksiegowych
dotyczacych umow leasingu na Grupe nalezy zapoznac sie z wartosciami
minimalnych przysztych optat z tytutu leasingu operacyjnego, ktdre zostaty
przedstawione w nocie 23.4.1,Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych
umow leasingu operacyjnego”. Warto$¢ minimalnych zdyskontowanych
przysztych optat stanowi przyblizony szacunek, o ile zwiekszytyby sie
zobowigzania gdyby standard zostat zastosowany na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze ujete aktywa i zobowigzania bedg odmiennie
rozliczane niz to wynika z dotychczas obowigzujacych zasad rozliczenia leasingu
operacyjnego wg MSR 17. Obecnie optaty z tytutu leasingu rozliczane

s3 w znacznej mierze linjowo, natomiast w wyniku zmian spowodowanych
przyjeciem MSSF 16 oczekuje sie, ze o ile aktywa z tytutu najmu prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej beda réwniez rozliczane
liniowo, to zobowigzania beda rozliczane efektywng stopg procentowg, co
spowoduje zwiekszenie obcigzen w poczatkowych okresach po zawarciu lub
modyfikacji umowy najmu i zmniejszanie sie ich wraz z postepem czasu.

Grupa nie dokonata jeszcze szczegotowej symulacji zmian do ujecia w
sprawozdaniu finansowym w pierwszym okresie sprawozdawczym stosowania
MSSF 16 czyli po 1stycznia 2019 roku i planuje przeprowadzenie stosownych
analiz oraz kalkulacji w latach 2017-2018.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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