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Mam przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu Raport Roczny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za
2016 rok.

W minionym roku osiagneliémy najlepsze wyniki finansowe w historii naszej firmy wykorzystujac
doswiadczenie i wiedzg Zarzadu oraz pracownikow naszego koncernu do realizacji zatozonych
celdw i dynamicznego rozwoju spotki. Przychody ze sprzedazy na poziomie skonsolidowanym
wyniosty blisko 21 mld zt, 0 20% wzr6st w ciagu minionego roku najwazniejszy parametr finansowy
dla spotki z sektora naftowego, jakim jest EBITDA LIFO (do poziomu ok. 2,6 mid z}), a o 80%

wzrosta zdoInos$¢ koncernu do generowania gotowki operacyjne;.

Systematycznie i konsekwentnie redukujemy poziom zadtuzenia firmy oraz optymalizujemy 2rodia

finansowania naszych projektéw inwestycyjnych.

Na taki wynik zlozyly sig m. in. niemal 100% wykorzystanie instalacji rafineryjnych, przy
nienotowanym od lat rekordowym poziomie dywersyfikacji kierunkéw dostaw ropy naftowej do
gdanskiej rafinerii, czy ponad dwukrotny wzrost wydobycia weglowodoréw pozyskiwanych
z wiasnych zrodet (poparty systematyczng rozbudows potencjatu rezerw wydobywczych
w Norwegii). Duze znaczenie dla naszej dziatalnosci handlowej miato wprowadzenie przez Rzad
RP tzw. Pierwszego Pakietu Paliwowego, ktéry skutecznie utrudnia dziatalno$é przestepcza
firmom sprowadzajgcym paliwa na polski rynek bez wywigzywania sie m. in. z regulacyjnych
zobowigzan podatkowych.

Nadalismy Grupie Kapitatowej LOTOS rozped do pozytywnych zmian w kolejnych latach,
a katalizatorem osiggnigtych wynikéw finansowych byto optymalne wykorzystanie czynnikow
makroekonomicznych, takich jak: rosngca konsumpcja paliw w Polsce, poziom marz

produktowych na swiatowych rynkach czy rosnacy kurs dolara amerykanskiego.

Miniony rok to takze ponadplanowe tempo realizacji Projektu EFRA przy zachowaniu zerowej
wypadkowosci na placach budowy. To dla nas najwazniejszy projekt inwestycyjny, ktéry zwieksza
efektywnos¢ i elastycznos¢ przerobu ropy naftowej w gdanskiej rafinerii. Powodzenie tego
projektu jest istotne dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LOTOS i realizacji kolejnych celow,
ktdre sobie wyznaczyliSmy w strategii na lata 2017-2022. W tym dokumencie opieramy plany
rozwojowe firmy na stabilizacji jej sytuacji finansowej i dalszym bezpiecznym rozwoju
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w kluczowych obszarach dziatalnosci wspartym przez efekty wdrazanych rozwigzan

innowacyjnych.

Dla Grupy Kapitalowej LOTOS nadrzednym =zadaniem nadal pozostaje zapewnienie
bezpieczenstwa Polski w sektorze energii. Tak postrzegamy nasz korporacyjny obowigzek, ktory
spetniamy, dostarczajgc na rynek najwyzszej jakosci paliwa, oleje oraz inne produkty rafineryjne

po konkurencyjnych cenach.

Wierze, ze w 2017 roku Grupa Kapitatowa LOTOS bedzie nadal dynamicznie rozwija¢ sie,
sprawnie i systematycznie realizujgc przyjete cele strategiczne.

Naszymi najwazniejszymi zadaniami w nastepnych latach bedzie utrzymanie dynamicznego
tempa rozwoju koncernu poprzez inwestowanie w rentowne projekty, przy jednoczesnym

zachowaniu zdolnosci dywidendowe;j.
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Prezes Zarzgdu
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN’000 EUR’000

zarok 2016 zarok 2015 zarok 2016 zarok 2015
Przychody ze sprzedazy 20.931.090 22.709.442 4.783.484 5.426.649
Zysk operacyjny 1.854.657 423.398 423.854 101.175
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1.579.412 (195.274) 360.951 (46.663)
Zysk/(Strata) netto 1.015.217 (263.300) 232.012 (62.918)
Zyski(Strata) netto przypisany/(a) 1.015.247 (263.263) 232,019 (62.909)
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej T ’ ’ ’
Strata netto przypisana udziatom
niekontrolujgcym ) @7 @) ©)
Catkowite dochody/(straty) ogotem 898.696 (544.925) 205.383 (130.215)
Catkowite dochody/(straty) ogétem
przypisane akcjonariuszom 898.726 (544.888) 205.390 (130.206)
Jednostki Dominujacej
Catkowite straty ogétem przypisane
udziatom niekontrolujgcym e @7 @) ©)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2.653.880 1.488.069 606.504 355.589
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1.003.177) (1.161.975) (229.261) (277.666)
fF"rzeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (1.201.455) 114.719 (274.574) 27413
inansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 449.248 440.813 102.669 105.336
Podstawowy/(a) zysk/(strata) netto
na jedng akcje (w ztotych/EUR) ) (1.42) e (0.34)
Rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto
na jedng akcje (w ztotych/EUR) S48 (1.42) 128 (0.34)

PLN’000 EUR’000
stan na stan na stan na stan na

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 19.326.309 19.169.332 4.368.515 4.498.259
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom 8.610.786 7.712.060 1.946.380 1.809.706
Jednostki Dominujgcej T T T e
Udziaty niekontrolujgce 108 138 25 32
Kapitat wlasny razem 8.610.894 7.712.198 1.946.405 1.809.738

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na EUR zastosowano nastepujgce kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujgcy w dniu kohczgcym okres

sprawozdawczy:

na dzien 31.12.2016

na dzien 31.12.2015

1 EUR =4,4240 PLN

1 EUR =4,2615 PLN

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujgc kurs stanowigcy
Srednig arytmetyczng srednich kursow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

zarok 2016

zarok 2015

1 EUR =4,3757 PLN

1 EUR =4,1848 PLN




$» LOTOS

Grupa Kapitatowa LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

sporzadzone

wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska

wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tysigcach ziotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2016 2015
Nota
Przychody ze sprzedazy 8 20.931.090 22.709.442
Koszt wtasny sprzedazy 9.1 (17.215.704) (20.249.028)
Zysk na sprzedazy 3.715.386 2.460.414
Koszty sprzedazy 9.1 (1.291.069) (1.284.846)
Koszty ogélnego zarzadu 9.1 (425.893) (459.120)
Pozostate przychody 9.3 107.065 48.291
Pozostate koszty 9.4 (250.832) (341.341)
Zysk operacyjny 1.854.657 423.398
Przychody finansowe 9.5 26.677 100.637
Koszty finansowe 9.6 (304.816) (688.243)
Ud2|at_w wynikach netto wspolnych przedsu?wzugc 14 2894 (31.066)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1.579.412 (195.274)
Podatek dochodowy od oséb prawnych 10.1 (564.195) (68.026)
Zysk/(Strata) netto 1.015.217 (263.300)
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku: (118.250) (282.407)
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (6.326) 5.946
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 21 (138.178) (355.973)
Podatek dochodowy dotyczgcy zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 10.1 26.254 67.620
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do wyniku: 1.729 782
Zyski/(St_raty) aktuarialn(_a z tytutu éwigdczeh 2030 2911
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/(strat) aktuarialnych
z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 10.1 (301) (1.429)
Inne catkowite dochody/(straty) netto (116.521) (281.625)
Catkowite dochody/(straty) ogétem 898.696 (544.925)
Zysk/(Strata) netto przypisany/(a):
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11 1.015.247 (263.263)
Udziatom niekontrolujgcym (30) (37)
1.015.217 (263.300)
Catkowite dochody/(straty) ogétem przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 898.726 (544.888)
Udziatom niekontrolujgcym (30) (37)
898.696 (544.925)
Zysk/(Strata) netto przypisany/(a) akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na jedng akcje (w ztotych)
Srednia wazona liczba akgji w tysigcach sztuk 11 184.873 184.873
- podstawowy/(a) 11 5,49 (1,42)
- rozwodniony/(a) 11 5,49 (1,42)

Dodatkowe informacije i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 82

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
w tysigcach ziotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkcji i handlu 13 8.261.718 7.845.051
Wartosci niematerialne segmentu produkgji i handlu 13 170.005 174.729
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 13 2.389.960 2.723.371
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 13 481.831 489.690
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 14 98.087 70.745
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.3 596.034 924.478
Pochodne instrumenty finansowe 24 20.918 8.697
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 312.113 201.008
Aktywa trwate razem 12.330.666 12.437.769
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 3.333.591 3.235.816
- w tym zapasy obowigzkowe 2.008.909 1.881.494
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 2.251.727 1.550.900
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7.973 11.953
Pochodne instrumenty finansowe 24 79.958 208.482
Pozostate aktywa krétkoterminowe 16 577.236 856.336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 744.616 859.699
Aktywa obrotowe razem 6.995.101 6.723.186
Aktywa trwate (lub grupy d_o zbycia) 542 8.377
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 19.326.309 19.169.332
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19 184.873 184.873
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 20 2.228.310 2.228.310
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen 21 (812.812) (700.888)
przeptywow pienieznych
Zyski zatrzymane 6.945.460 5.928.484
Roéznice kursowe z przeliczenia 64.955 71.281
Kapitat w!asny przypisany akcjonariuszom 8.610.786 7.712.060
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 108 138
Kapitat wlasny razem 8.610.894 7.712.198
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, poz_yczkl_, obligacje oraz zobowigzania 23 3.980.537 4.454.460
z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 24 36.316 54.306
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.3 57.358 47.626
Swiadczenia pracownicze 25 168.537 182.252
Pozostate zobowigzania i rezerwy 26 1.200.922 1.292.571
Zobowigzania diugoterminowe razem 5.443.670 6.031.215
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, poz_yczkl_, obligacje oraz zobowigzania 23 1.576.739 2.544.848
z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe 24 172.920 110.845
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 1.718.178 1.232.510
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 49.220 11.770
Swiadczenia pracownicze 25 135.612 122.201
Pozostate zobowigzania i rezerwy 26 1.619.076 1.403.745
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5.271.745 5.425.919
Zobowigzania razem 10.715.415 11.457.134
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 19.326.309 19.169.332

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 82

stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(sporzadzone metodg posrednia)

Nota 2016 2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1.015.217 (263.300)
Korekty: 1.708.766 1.810.253
Podatek dochodowy 10.1 564.195 68.026
UdZ|al_y w wynikach netto wspolnyghlprzedsewmec 14 (2.894) 31.066
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 9.1 1.067.894 714.568
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 37.599 348.234
Odsetki i dywidendy 174.988 177.702
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 12.737 69.902
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwglyzh i gtozostalygh aktywow niematgrialnyc);lw 9.4 156.459 85.817
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 9.5;9.6 33.511 (78.809)
(Zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (671.945) (144.399)
(Zwigkszenie)/ Zmniejszenie stanu pozostatych aktywéw (126.840) 54.473
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (126.488) 719.073
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan
z ty?ulu dosta(lw i usljug ) 2 457.690 (460.329)
Zwigkszenie stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 130.134 187.754
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych 1.726 37.175
Podatek dochodowy zaptacony (70.103) (58.884)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2.653.880 1.488.069
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane - wspdlne przedsiewziecia wyceniane ) 837
metodg praw wtasnosci
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych 1.972 907
Odsetki otrzymane 11.441 16.053
S'przedaz_ rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywéw 28.449 23.615
niematerialnych
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 2.600
Zgakup rz_eczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywow (1.243.660) (758.582)
niematerialnych
Wniesi_enie wkiadéw pienieznycr! -‘wspélne przedsiewziecia 14 (24.365) (3.898)
wyceniane metoda praw wlasnosci
Srodki pieniezne przeznaczone na realizacje Projektu EFRA 433.357 (433.357)
Depozyt zabezpieczajgcy (26.394) (4.293)
Srodki przeznaczone na koszty przysziej likwidacji kopaln ropy (187.162) (414)
naftowej i gazu ziemnego
Kaucja na zabezpieczenie realizacji kontraktu na ustugi
inzynieryjne, zakupowe i zarzadcze zwigzane z morskim centrum 16 10.620 (10.488)
wydobywczym na ztozu B-8
Wydatek z tytutu premii opcyjnej - (4.907)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (7.435) 10.554
Inne wydatki inwestycyjne - (602)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.003.177) (1.161.975)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whtywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 23.1 379.313 798.209
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek 23.2 1.155 -
Woplyw z tytutu emisji akcji serii D Grupy LOTOS S.A. - 981.268
Przeptywy $rodkéw pienieznych wynikajgce ze zmian w udziale ) (1)
w jednostkach zaleznych nie skutkujgce utratg kontroli
Wydatki z tytutu sptaty kredytow 23.1 (1.499.446) (1.161.456)
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek 23.2 (11.611) (10.781)
Wykup obligacji 23.3 (19.209) (19.350)
Wydatki z tytutu prowizji przygotowawczych od kredytéw - (57.202)
Zaptacone odsetki (203.725) (172.969)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (31.218) (19.957)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 183.286 (222.192)
Inne wydatki finansowe - (820)
Srodki pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej (1.201.455) 114.719
Przeptywy pieniezne netto razem 449.248 440.813
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 3.440 3.944
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 452.688 444,757
Srodki pieniezne na poczatek okresu 278.070 (166.687)
Srodki pienigzne na koniec okresu 18 730.758 278.070

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 82
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

Nadwyzka ceny rezerwowy Réznice ERIE w_lasny

Kapitat emisyjnej nad z wyceny Zyski kursowe _przypisany Udzialy Kapitat
At 5 ; akcjonariuszom . -

podstawowy wartoscia zabezpieczen zatrzymane z Jenmosid niekontrolujace wilasny razem

nominalng akgcji przeptywow przeliczenia Dominuiacei

pienieznych jace)
1 stycznia 2016 184.873 2.228.310 (700.888) 5.928.484 71.281 7.712.060 138 7.712.198
Zysk (Strata) netto - - - 1.015.247 - 1.015.247 (30) 1.015.217
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (111.924) 1.729 (6.326) (116.521) - (116.521)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (111.924) 1.016.976 (6.326) 898.726 (30) 898.696
31 grudnia 2016 184.873 2.228.310 (812.812) 6.945.460 64.955 8.610.786 108 8.610.894
1 stycznia 2015 184.873 2.229.626 (412.535) 6.190.989 65.335 8.258.288 175 8.258.463
Strata netto - - - (263.263) - (263.263) (37) (263.300)
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (288.353) 782 5.946 (281.625) - (281.625)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (288.353) (262.481) 5.946 (544.888) (37) (544.925)
Koszty emisji - (1.316) - - - (1.316) - (1.316)
Pozostate - - - (24) - (24) - (24)
31 grudnia 2015 184.873 2.228.310 (700.888) 5.928.484 71.281 7.712.060 138 7.712.198

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 82
stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogéine

Grupa LOTOS Spoétka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba Spétki miesci sie w Polsce pod adresem: 80 — 718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa Kapitatowa LOTOS” ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”)
jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi réwniez
dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Grupa LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2.  Skiad Grupy Kapitatowej oraz jego zmiany

W sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodza: Grupa LOTOS S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz podmioty o profilu produkcyjnym,
ustugowym i handlowym (spotki zalezne oraz spoétki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A)) i fundacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat wymienionych wyzej podmiotéw, a takze dane na temat procentowego udziatu
Grupy w ich wlasnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Procentowy udziat Grupy

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci AiF .
we wiasnosci jednostki

Jednostka Dominujaca

Segment produkcji i handlu
Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji
* Grupa LOTOS S.A. Gdansk ropy naftowej (gtéwnie paliw) oraz ich sprzedaz Nie dotyczy
hurtowa

Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda petna

Segment wydobywczy

* LOTOS Petrobaltic S.A. (spétka posiada Pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z ropy

’ ) . . o
’sav;?rjc?bgll'ggesﬁ;))ltalowa. GK LOTOS Gdansk naftowej i gazu ziemnego 99,99%
Segment produkcji i handlu
Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw, lekkiego oleju
* LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk opatowego, zarzgdzanie siecig stacji paliw 100,00%
LOTOS
. LOTOS 0il Sp. 2 0.0. Gdarnisk Produkcja i sprzec}gz olejéw smarowych i smaréw 100,00%
oraz sprzedaz olejéw bazowych
+ LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltow 100,00%
* LOTOS Kolej Sp. z o.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00%
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania ruchu
* LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk mechanicznego, elektrycznego i automatyki, 100,00%
ustugi remontowe
*« LOTOS Lab Sp. z o.0. Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00%
« LOTOS Straz Sp. z o.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00%
« LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i oséb 100,00%
+ LOTOS Terminale S.A. Czechowice-
(spotka posiada swoja grupe Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00%
kapitatowa: GK LOTOS Terminale S.A.)
* LOTOS Infrastruktura S.A. (spotka Magazynowanie i dystrybucja paliw. Wynajem
posiada swojg grupe kapitatowa: Jasto i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi 100,00%
GK LOTOS Infrastruktura S.A.) lub dzierzawionymi
* LOTOS Gaz S.A. w likwidacji Krakow Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100,00%
Jednostki bezposrednio zalezne nie objete konsolidacjg @
+ Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. Gdansk Spoétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej 100,00%
Dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna w sferze zadan
. Fundacja LOTOS Gdarisk publicznych okreslonych w ustawie o dziatalnosci 100,00%

pozytku publicznego. Fundacja nie prowadzi
dziatalnos$ci gospodarcze;.
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Nazwa podmiotu

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy
we wilasnosci jednostki

Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metoda peing

Segment produkcji i handlu

. RCEkoenergia Sp. 7 0.0. Cze;hovylce— V\_/ytwarzame i dystrybucja energii elektrycznej, 100,00%
Dziedzice ciepta i gazu
. . . Czechowice-  Produkcja estréow metylowych kwaséw o
LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. Dziedzice tluszczowych (FAME) 100,00%
Segment wydobywczy
Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
* LOTOS Exploration and Production Norge Norwegia, na Norweskim Szelfie Kontynentalnym;
o ; ] - 99,99%
AS Stavanger Swiadczenie ustug zwigzanych z poszukiwaniem
i wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego
Swiadczenie ustug w obszarze transportu
» Aphrodite Offshore Services N.V. Curagao morskiego (spétka nie prowadzi dziatalnosci 99,99%
operacyjnej)
. B8Sp.zoo. Gdansk Dmalalnosc qslugowa wspomagajgca gornictwo 99.99%
i wydobywanie
» B8 Spdtka z ograniczong . Poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy i gazu
odpowiedzialno$cig BALTIC S.K.A. Gdarisk ziemnego 99,99%
* Miliana Shipholding Company Ltd. Swiadczenie ustug magazynowania i transportu
(spotka posiada swoja grupe kapitatowa: Cypr, Nikozja  ropy naftowej oraz innych ustug w obszarze 99,99%
GK Miliana Shipholding Company Ltd.) transportu morskiego
*  Technical Ship Management Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport
Sp.zo.o. ‘(spolk? posiada swolg Gdansk morski, doradztwo w zakresie eksploataciji 99,99%
grupe kapitatowg: GK Technical statkow
Ship Management Sp. z 0.0.) ’
. SPV Baltic Sp. 7 0.0. Gdanisk SW|ad_czen|e ustug w obszarze transportu 99.99%
morskiego
* Miliana Shipmanagement Ltd. Cypr, Nikozja SW|ad_czen|e ustug w obszarze transportu 99,99%
morskiego
+ Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada swojg grupe - . . ’ .
kapitatowa: GK Miliana Shipping Cypr, Nikozja  Zarzadzanie posiadanymi aktywami 99,99%
Group Ltd.)
» Bazalt Navigation Co. Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
+ Granit Navigation Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
» Kambr Navigation Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
' Ettd Barbara Navigation Company Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
* Petro Icarus Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
* Petro Aphrodite Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99%
* AB LOTOS Geonafta (spotka posiada Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej,
swojg grupe kapitatowa: GK AB LOTOS Litwa, Gargzdai $wiadczenie ustug wiertniczych oraz kupno 99,99%
Geonafta) i sprzedaz ropy naftowej
* UAB Genciu Nafta Litwa, Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 99,99%
* UAB Manifoldas Litwa, Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 99,99%
- Energobaltic Sp. z 0.0. Wiadystawowo Produkcja energii elektrycznej, energii cieplnej, 99,99%

LPG oraz kondensatu gazowego

@ Podmioty wytgczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek na dzien 31 grudnia 2016 roku
sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

Informacje na temat udziatéw Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych metodg praw wiasnosci znajdujg sie w nocie 14.
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3. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2016 roku. Biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktdére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska dla roku
2016, z wyjatkiem zasad, ktére zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, (patrz nota 4). W szczegdlnosci sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone z uwzglednieniem zmian do standardu MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie ujawnien. Grupa dokonata
modyfikacji zakresu i formatu ujawnien, ktére dotyczyty:

. kwestii istotnosci — nieistotne ujawnienia nie zostaty zaprezentowane nawet jesli stanowity czes¢ wymogu danego standardu,

. agregacji bgdz dezagregacji wybranych pozycji w celu zwigkszenia przejrzystosci i uzytecznosci,

. zasad (polityk) rachunkowos$ci — zaprezentowane zostaly te zasady, kidére majg istotny wpltyw na prezentacje efektow

dziatalnosci i sytuacje Grupy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

4.  Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejskg (,UE"):

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne wydane 30 czerwca 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udzialu we wspdinej dziatalno$ci” wydane 6 maja
2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”. Wyjasnienie dopuszczalnych metod
amortyzacji; wydane 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej),

. Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane 25 wrzesnia 2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane 12 sierpnia 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”: Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie wyjatku od konsolidacji; opublikowane 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku),

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany 28 maja 2014 roku, obejmujgcy zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia
w zycie MSSF 15" opublikowane 11 wrzesnia 2015 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez Unie Europejska:

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migedzyokresowe” opublikowany 30 stycznia 2014 roku, zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

. MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzigciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku (prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo, termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony),

. Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat
podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej),

. Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji pfatnosci opartych na akcjach opublikowane 20 czerwca 2016 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczenia” opublikowane
12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej, natomiast Zmiany do MSR 28
maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej),

. KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku (majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej).
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Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére na dzierr 31 grudnia 2016 roku nie miaty zastosowania.

Analiza Zarzadu i wstgpna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci

oraz przyszte

sprawozdania finansowe obejmowata w szczegodlnosci

wplyw nowych standardow MSSF 9, 15 oraz 16,

ktérych zastosowanie moze wywota¢ zmiany w rachunkowosci i sprawozdawczos$ci Grupy w latach 2017- 2019.

MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie
wystepujgce w MSR 39 kategorie
instrumentow finansowych i klasyfikuje
instrumenty jako wyceniane w wartosci
godziwej (przez wynik finansowy badz
przez pozostate dochody catkowite) lub
jako wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.

Standard ten wprowadza nowe podejscie
do szacowania utraty wartosci,

ktére bazuje na wyznaczaniu
oczekiwanych strat (z ang. expected loss),
ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen, majace

na celu uproszczenie biezacych rozwigzan
oraz lepsze odzwierciedlenie zasad
zarzadzania ryzykiem.

Po dokonaniu wstepnej oceny aktywow finansowych pod katem ich klasyfikacji zgodnie
z wymogami MSSF 9 Grupa ocenita, iz wigkszo$¢ aktywdw ujmowanych obecnie jako pozyczki
i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz s$rodki pieniezne) bedzie nadal
wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu. Grupa analizuje takze zasadno$¢ wyodrebnienia
innego modelu biznesowego w odniesieniu do naleznosci podlegajacych umowom faktoringu,
co moze skutkowa¢ koniecznoscig wyceny tych naleznosci do wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jednak zmiana ta nie powinna mie¢ istotnego wplywu na wycene tego portfela
w momencie pierwszego zastosowania MSSF 9, czyli w okresie rozpoczynajgcym sie 1 stycznia
2018 roku.

W zakresie utraty wartosci, konieczno$¢ rozpoznania strat oczekiwanych spowoduje jednorazowy
wplyw na zyski zatrzymane na moment pierwszego zastosowania standardu MSSF 9, ze wzgledu
na fakt, iz Grupa rozpoznaje obecnie jedynie straty poniesione, giéwnie na bazie analizy
indywidualnej. Zarzad rozwaza zastosowanie uproszczen i rozwigzan praktycznych dopuszczonych
przez MSSF 9 w tym zakresie.

Jezeli chodzi o rachunkowos$¢ zabezpieczen, aktualne relacje zabezpieczajgce mogg by¢, w ocenie
Zarzadu, kontynuowane w momencie wdrozenia nowego standardu, niemniej jednak zmianie
bedzie musiata ulec dokumentacja rachunkowosci zabezpieczen i wymogi zwigzane z testowaniem
efektywnosci.

Po ukonczeniu analizy ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczgcych
rachunkowosci zabezpieczen wprowadzonych przez MSSF 9 Zarzad dokona wyboru co do terminu
zaadaptowania wymaganych rozwigzan.

Z uwagi na trwajgce prace nad wdrozeniem MSSF 9 i zwigzany z tym brak mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian, Grupa nie ujawnia ilosciowego wptywu standardu na przyszte
wyniki finansowe.

MSSF 15 "Przychody z uméw z klientami” oraz Objasnienia do MSSF 15

Standard MSSF 15 ,Przychody z tytutu
umow z klientami”, ktéry zastepuje
standardy MSR 18 i MSR 11, a takze
powigzane z nimi interpretacje, ustanawia
i systematyzuje zasady ujecia przychodoéw
z kontraktéw z klientami. Standard
wprowadza migdzy innymi jeden,
pigciostopniowy model ujmowania
przychoddw, ktoéry bedzie miat
zastosowanie do wszystkich umow

z klientami i bedzie oparty o identyfikacje
odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

oraz alokacje przychodéw z transakcji

do poszczegolnych obowigzkow
$wiadczenia. Standard doprecyzowuje
réwniez zasady szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy
umowa zawiera czynnik finansowania
oraz rozroznia ujecie obowigzkow
wykonania $wiadczenia wynikajace

z umowy jako spetnianych w czasie

lub w okreslonym momencie.

Objasnienia do MSSF 15 dostarczajg
dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15. Oprécz dodatkowych
objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujgcych
nowy standard po raz pierwszy.

Grupa rozpoczeta analizy zwigzane z oceng wptywu MSSF 15, natomiast nie podjeta jeszcze
decyzji na temat metody wdrozenia (w petni retrospektywna lub retrospektywna zmodyfikowana).

Zidentyfikowane transakcje i zdarzenia gospodarcze, ktére w pewnym stopniu moga by¢ dotkniete
zmianami w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi regulacjami, bedg podlegaé dalszej
analizie pod katem ewentualnych réznic w ujmowaniu przychoddéw. Kolejny etap weryfikacji wptywu
MSSF 15 obejmie miedzy innymi: i) identyfikacje odrebnych obowigzkéw $wiadczenia
(np. wieloelementowe umowy partnerstwa, kontrakty z kontrahentami hurtowymi na dostawy paliw
i olejow, kompleksowe umowy na dostawy ustug i produktéw w zakresie projektow
infrastrukturalnych i wydobywczych, umowy na $wiadczenie ustug w zakresie transportu i logistyki),
i) szacowanie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty uzaleznione od wolumenu sprzedazy, premie
posprzedazne w umowach na dostawe paliw i olejéw), iii) wyodrebnienie elementéw leasingu
z umoéw ustugowych, rozliczenie transakcji jako sprzedaz lub wymiana aktywéw niepienieznych
w sytuacji nieréwnowagi w podziale surowca wydobytego ze ztéz produkcyjnych.

Na podstawie wstepnej analizy oraz ograniczonej skali transakcji, w stosunku do ktérych moga
wystgpi¢ ewentualne réznice w zakresie ujmowania przychodéw wg nowych regulacji, Grupa
ocenia, ze wdrozenie MSSF 15 nie powinno mie¢ istotnego wptywu na wysoko$é przychodéw
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w momencie jego pierwszego zastosowania, to jest
w okresie rozpoczynajgcym si¢ 1 stycznia 2018 roku.

Grupa jest w trakcie prac nad wdrozeniem MSSF 15 i w zwigzku z tym na dzien 31 grudnia
2016 roku nie dysponuje jeszcze wiarygodnym szacunkiem wptywu jego wdrozenia na wyniki
finansowe.

11



$» LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Dodatkowe informacje i objasnienia
w tys. zt

MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing”
ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
umow leasingu. Standard ten zniesie
klasyfikacje leasingu operacyjnego

i leasingu finansowego, obowigzujgca
zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad ocenia, iz znaczgca ilo$¢ uméw leasingu (operacyjnego
oraz finansowego), a takze umoéw najmu, dzierzawy i uzyczenia, ktérych strong sg spotki Grupy,
moze zosta¢ zakwalifikowana do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16. Umowy te dotyczg
aktywow obu segmentéw sprawozdawczych Grupy i obejmujg miedzy innymi dzierzawe gruntéw,
powierzchni magazynowej i biurowej, najem réznorodnych srodkéw transportu obejmujgcych tabor
kolejowy, floty samochodowe, statki, barki i cysterny, a takze bazy paliwowe oraz pozostate
maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz biurowe.

model dla ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingobiorce (szczegdtowe zasady
rachunkowosci oraz szacunki zwigzane

z dotychczasowym ujeciem leasingu
finansowego oraz operacyjnego znajdujg
sie w notach: 16.2, 23.4.1 oraz 23).

Grupa dokonata wstepnej, ogdlnej analizy umoéw spetniajgcych kryteria leasingu wg definicji
zawartej w MSSF 16 i spodziewa sie istotnego zwiekszenia wartosci aktywow oraz zobowigzan
z tytutu leasingu w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po zastosowaniu nowych
regulacji, to jest po 1 stycznia 2019 roku. W szczegdlnosci dotyczy to $rodkéw transportu
w segmencie produkcji i handlu.

Aby wstepnie oceni¢ potencjalny wptyw nowych regulacji ksiegowych dotyczgcych uméw leasingu
na Grupe nalezy zapozna¢ si¢ z wartosciami minimalnych przysztych opfat z tytutu leasingu
operacyjnego, ktore zostaty przedstawione w nocie 23.4.1 ,Nieujete zobowigzania wynikajgce
z zawartych umoéw leasingu operacyjnego”. Warto$¢ minimalnych zdyskontowanych przysztych
opfat stanowi przyblizony szacunek, o ile zwigkszylyby sie zobowigzania gdyby standard zostat
zastosowany na dzien 31 grudnia 2016 roku. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze ujete aktywa
i zobowigzania bedg odmiennie rozliczane niz to wynika z dotychczas obowigzujgcych zasad
rozliczenia leasingu operacyjnego wg MSR 17. Obecnie optaty z tytutu leasingu rozliczane
sg W znacznej mierze liniowo, natomiast w wyniku zmian spowodowanych przyjeciem
MSSF 16 oczekuje sie, ze o ile aktywa z tytulu najmu prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej bedg réwniez rozliczane liniowo, to zobowigzania bedag
rozliczane efektywng stopg procentowa, co spowoduje zwigkszenie obcigzen w poczatkowych
okresach po zawarciu lub modyfikacji umowy najmu i zmniejszanie sie ich wraz z postgpem czasu.

Grupa nie dokonata jeszcze szczegotowej symulacji zmian do ujgcia w sprawozdaniu finansowym
w pierwszym okresie sprawozdawczym stosowania MSSF 16 czyli po 1 stycznia 2019 roku i planuje
przeprowadzenie stosownych analiz oraz kalkulacji w latach 2017-2018.

5. Zastosowanie zatozen, szacunkoéw i osadow w rachunkowosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkdéw i osgdéw,
ktére wpltywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezgcych i przyszlych zdarzen oraz dziatan, jednak rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktorym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jesli zmiany dotyczg zaréwno
okresu biezgcego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkéw przedstawione zostaty w odpowiednich notach
do sprawozdania.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkéw i osgdow zarzad Spétki (Zarzgd) moze kierowaé sie wkasnym doswiadczeniem i wiedzg,
a takze opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertéw.

Wazne zalozenia i szacunki

Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zatozenia aktuarialne i wycena
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych opisana zostata w nocie 25.3.

Amortyzacja

Podstawg do naliczania amortyzacji naturalnej sktadnikéw majatku morskich i Ilgdowych kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego sg oceniane
przez Grupe, weryfikowane i aktualizowane wielkosci zasobow weglowodorow (wg tzw. kategorii 2P zasoby pewne oraz zasoby
prawdopodobne) oraz prognozy wydobycia dla poszczegdlnych zl6z ropy naftowej i gazu sporzadzane na podstawie danych
geologicznych, w oparciu o prébng eksploatacje, pdzniejszy przebieg produkcji i harmonogram planowanych prac przyjetych w strategii
diugoterminowej.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych rafineryjnych i pozostatych aktywow trwatych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Aktualizacja szacunkéw w tym
zakresie, ktéra miata wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2016 dotyczyta przede wszystkim Jednostki Dominujgcej, w ktorej
nastgpito zmniejszenie amortyzacji z tego tytutu o 1.565 tys. zt.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy doborze wlasciwych dla tych celéw metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczgce wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych opisano w nocie 7.22.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki Dominujacej weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa
odzyskania aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.

Informacje dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 10.3.

Utrata wartosci osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow
niematerialnych

Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywow lub osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci nalezg takie zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu,
wskazniki cenowe.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku, po przeprowadzeniu analiz przeptywdéw pienigznych dla poszczegdélnych osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pienigzne i wykonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla aktywow, ktére tego wymagaty, Grupa dokonata niezbednych
korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegdétowe informacje dotyczace zatozen i wynikéw testéw w nocie 13.

Rozpoznawanie przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii

Zgodnie z zastosowang przez Grupe polityka rachunkowosci, przychody ze sprzedazy weglowodoréw wydobytych ze ztéz na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, w ktérych Grupa posiada udziaty, sg ujmowane zgodnie z tzw. metodg uprawnien (patrz nota 7.2), odpowiednio
do wysokosci udziatu w produkcji danego ztoza. Szacunek przychoddéw ze sprzedazy ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
danego okresu sprawozdawczego dokonywany jest na podstawie biezgcych danych na temat produkcji z poszczegdinych zt6z w tym
okresie. Réznice miedzy wartoscig sprzedazy uzyskang ze zt6z produkcyjnych Heimdal: Skirne, Vale, Atla oraz Sleipner: Sleipner Ost,
Sleipner Vest, Gungne i Loke, a szacowanym na podstawie umownego udziatu w produkcji z danego zloza przychodem Grupy,
sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w nalezno$ciach i zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug, ktére w roku 2016 wynosity
odpowiednio 121.095 tys. zt i 34.003 tys. zt (2015: 13.742 tys. zt i 9.974 tys. zt).

Rezerwa na koszty likwidacji instalacji segmentu wydobywczego i rekultywacje terenu

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy kosztéw niezbednych do poniesienia w celu likwidacji kopaln
ropy naftowej i gazu ziemnego oraz naktadéw do poniesienia na przyszitg rekultywacje terenu. W wyniku tych analiz Grupa koryguje
warto$¢ utworzonej w poprzednich latach rezerwy na rekultywacje, urealniajgc jej poziom do wysokosci szacowanych przysztych,
niezbednych do poniesienia kosztéw. Na wzrost rezerwy z tego tytutu wptyw ma réwniez szacunek zmiany wartosci pienigdza w czasie.
Zasady ujmowania tych rezerw przedstawiono w nocie 7.26.1, natomiast informacje na temat rezerw ujgtych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016 znajdujg sie¢ w nocie 26.1.

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Wspotkontrola nad jednostkg, badz dziatalnoscia, w ktérej dokonano inwestycji

Grupa sprawuje wspétkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspotinwestorami musi wspétdziata¢ w celu kierowania jej istotng
dziatalnoscig, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspdtinwestorow pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspdtdziatania
z pozostatymi nie moze nig kierowa¢. Grupa dokonuje oceny, czy sprawuje wspotkontrole nad tzw. ustaleniem umownym definiowanym
wg MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” badz jako wspdlne przedsiewziecie, badz wspding dziatalno$¢ biorgc pod uwage, czy wszystkie
strony takiego ustalenia je kontroluja, czy podlegajg wspdlnie ekspozycji na zmienne zwroty z realizowanej inwestycji lub posiadajg prawa
do takich zwrotéw oraz sg w stanie decydowac i wptywa¢ wspdlnie na ich wysoko$é poprzez wspdlne kierowanie.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa prowadzita wspoélne dziatania w ramach inwestycji realizowanych w Norwegii na ztozach
obszaru Heimdal, a takze posiadata wspodlne przedsiewziecia (patrz nota 14) w rozumieniu MSSF 11 i w tym zakresie, biorgc pod uwage
wszystkie okolicznosci oraz fakty, sprawowata wspoétkontrole.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata ponadto udziaty w zlozach pola gazowego Sleipner w Norwegii, z ktérych
nabyciem - w grudniu 2015 roku (patrz nota 13.1.3 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015), przystgpita do umowy
z pozostatymi udziatowcami licencji: Sleipner, Gungne, Loke, Alfa Sentral oraz PL046D. Biorgc pod uwage kryteria MSSF 11, dziatalno$¢
Grupy na wymienionych wyzej ztozach nie stanowi wspélnych ustalen umownych w rozumieniu tego standardu i Grupa nie sprawuje
wspotkontroli nad tg dziatalnos$cig, ze wzgledu na fakt, iz istnieje wiecej niz jedna kombinacja stron, ktére wspdlnie moga porozumiec
sie w celu podjecia istotnych decyzji. Z tego wzgledu dla celéw prawidtowego rozliczenia i ujmowania operacji zwigzanych z dziatalnoscig
na polu Sleipner, Grupa stosuje zapisy innych, odpowiednich MSSF, uwzgledniajgc swoj udziat w ztozach, co sprawia, ze nie ma istotnych
réznic w metodzie ksiggowego ujmowania i rozpoznawania zwigzanych z tg dziatalnoscig operacji w poréwnaniu do sposobu
rozpoznawania operacji prowadzonych wspdlnie z udziatowcami licencji Heimdal, ktére spetniajg definicje wspolnych dziatan w rozumieniu
MSSF 11.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji uméw leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Grupa kazdorazowo ocenia wszystkie fakty i okolicznosci oraz dokonuje oceny zidentyfikowanych
przestanek, a takze okresla zamierzenia i intencje na dzien rozpoczecia leasingu dla konkretnej umowy w celu okres$lenia, czy zasadniczo
cate ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na leasingobiorce. W przypadku istotnych modyfikacji w umowach, Grupa przeprowadza
ponowng ocene klasyfikacji leasingu i kieruje sie wéwczas analogicznymi zasadami jak przy klasyfikacji pierwotnej umowy leasingu.

Klasyfikacja aktywow zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow ztozowych odpowiednio do aktywéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobéw danego ztoza
(ang.exploration & evaluation) lub do aktywéw zwigzanych z zagospodarowaniem (ang. development) i peing eksploatacjg
(ang. production) kierujac sie profesjonalnym osgdem.
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Po potwierdzeniu wielkosci danego ztoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady na aktywa ztozowe sg przenoszone z pozyciji
aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow
niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem.

Decyzja o prezentacji aktywow ztoza w sprawozdaniu finansowym w ramach zagospodarowania lub aktywéw zwigzanych z wydobyciem
zasobow uwzglednia wszelkie warunki i okolicznosci zwigzane z prowadzonym w segmencie wydobywczym procesem realizacji inwestycji
i pézniejszego petnego eksploatowania ztoza.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywéw ztozowych opisano w notach 7.11, natomiast prezentacja i szczegétowe informacje na temat
tych aktywéw w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w nocie 13.2.

6. Zmiana danych prezentowanych we wczes$niejszych okresach sprawozdawczych oraz zmiana zasad rachunkowosci

W Grupie nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktore miaty istotny wplyw na biezacy okres sprawozdawczy.

7. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej i zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupeg przedstawione zostaty ponizej.

7.1 Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdan
finansowych jednostek przez nig kontrolowanych i wspétkontrolowanych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi, w tym istotne niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji migdzy
nimi, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Spéiki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od momentu objecia kontroli przez Grupe, natomiast przestajg by¢ konsolidowane w momencie
utraty nad nimi kontroli. Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu
swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do takich zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$¢
wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie nad tg jednostkg wtadzy.

Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz ze wszystkimi wspétinwestorami musi wspoétdziataé w celu kierowania jej istotng
dziatalno$cia, co oznacza tym samym, ze zaden ze wspotinwestoréw pojedynczo nie sprawuje nad nig kontroli i bez wspoétdziatania z pozostatymi
nie moze nig kierowac. Posiadane przez Grupe udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach (patrz nota 14) uimowane sg metodg praw wlasnosci
(patrz nota 7.29).

7.2 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanych lub naleznych wptywow z tytutu transakcji sprzedazy produktéw, towaréw
lub ustug dostarczonych odbiorcom w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug (VAT)
iinne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towardw i produktéow ujmowana jest w momencie
ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy,
z tym ze przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii rozpoznaje si¢ i ujmuje z zastosowaniem tzw. metody uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”).

Metoda uprawnien to jedna z dwéch powszechnie stosowanych w przemysle wydobywczym metod ujmowania przychodéw (metodg alternatywng
jest metoda okreslana jako metoda sprzedazy - ang. tzw. ,sales method”), ktéra jest akceptowana na gruncie MSSF i w ocenie Zarzgdu zapewnia
prawidtowg i rzetelng prezentacje sytuacji majatkowej oraz wyniku finansowego i rentownosci dziatalno$ci w ramach wspdinych dziatan
prowadzonych przez Grupeg na produkcyjnych ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.

Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy ztoze eksploatowane jest przez wielu udziatowcéw, wystepuja naturalne réznice w ilosciach surowca
faktycznie uzyskiwanego przez poszczegdinych udziatowcdw w stosunku do ich umownego (wynikajgcego z ustalen umownych) udziatu w produkciji
ze zloza. Istnieje tym samym potrzeba zastosowania specjalnego ksiegowego mechanizmu rozliczania powstatych w ten sposéb réznic. Zgodnie
z przyjetg przez Grupe metodg uprawnien, przychéd ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki przypada Grupie w produkcji
ze ztoza. Prawidtowy obraz przychodéw w sprawozdaniu finansowym osiaga si¢ w taki sposob, ze udziatowiec ktéry uzyskuje w danym cyklu
produkcyjnym ilosci surowca przekraczajace przypadajgcy mu umownie udziat w produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznaje w swoich
ksiggach te nadwyzke nie jako przychdéd lecz jako zobowigzanie. Analogicznie, jesli w danym cyklu produkcyjnym udziatowiec uzyskuje mniej
surowca z produkcji ze ztoza (ang. tzw. ,underlift party”), to automatycznie rozpoznaje ten niedobér jako nalezno$¢ i przychéd. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i naleznosci wynikajagce z metody uprawnien prezentowane sg odpowiednio
w pozycjach: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Informacje na temat szacunkéw wynikajgcych
z zastosowania metody uprawnien przedstawiono w nocie 5.

7.3 Przychody z tytutu dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki wyptacajacej dywidende uchwaty
o podziale zysku, chyba Zze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy. Klasyfikacja przychodéw z tytutu dywidend jako przychodow
finansowych nie wynika wprost z MSR 18, jednak Grupa zadecydowata o takiej prezentacji z uwagi na jej powszechno$¢ w sprawozdawczosci
wsrdéd stosujgcych MSSF podmiotéw, nie bedacych instytucjami finansowymi (ang. common practice). Grupa stosuje takg prezentacje w sposéb
ciggty.

7.4 Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie
nie jest watpliwe. Grupa zalicza przychody z odsetek do przychodéw finansowych, co nie wynika wprost z MSR 18, ale z powszechnie stosowanej
i akceptowanej praktyki sprawozdawczej podmiotéw stosujgcych MSSF, nie bedgcych instytucjami finansowymi (ang. common practice).
Prezentacja ta jest stosowana przez Grupe w sposéb ciagty.
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7.5 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane
na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic przejéciowych miedzy przychodami w ujeciu ksiegowym i podatkowym tj. przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy
oraz tzw. réznic trwatych wynikajgcych z faktu, iz cze$¢ kosztéw i przychoddw, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu
podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego ustalane jest z uwzglednieniem wszystkich réznic
przej$ciowych wystepujacych na dzien konczgcy okres sprawozdawczy migdzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych
i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sig¢ przewidzieé przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdinych przedsigwzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do jego czesciowego
lub catkowitego zrealizowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien konczgcy okres sprawozdawczy. Wptyw podatku odroczonego dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio
w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym poprzez inne catkowite dochody.

Aktywa oraz zobowigzania z tytulu podatku odroczonego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
po skompensowaniu dla poszczegdinych jednostek objetych konsolidacja.

7.6 Podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optata paliwowa

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego
i optaty paliwowej, z wyjatkiem:
. gdy podatek od towaréw i ustug (VAT) zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych (wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czg$¢é ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$é pozycji kosztowej) oraz
. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug (VAT), akcyzy i optaty paliwowe;.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku akcyzowego i optaty paliwowej mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

7.7 Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji oraz przeliczanie waluty obcej

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,ztoty”, ,zt", ,PLN”).
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach zitotych.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sga na walute prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w nastepujgcy sposob:
. odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po $rednim kursie, ustalonym przez NBP na dzien konczacy okres
sprawozdawczy (,$redni kurs NBP na dzien konczacy okres sprawozdawczy”),
. odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP na kazdy dzien konczacy miesigc okresu sprawozdawczego (,$redni kurs NBP za okres sprawozdawczy”).

Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebne pozycje w kapitale wtasnym oraz w innych catkowitych
dochodach.

Na pozycje Réznice kursowe z przeliczenia skiadajg sig réznice kursowe zwigzane z przeliczeniem na ztote polskie sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek i grup kapitatowych.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czes$¢ inwestycji netto w jednostke dziatajaca za granicg ujmuje sie w kapitale
wlasnym oraz innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji w skonsolidowanym wyniku finansowym, w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale wilasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w wyniku finansowym.
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Wartos¢ firmy oraz korekty wartoéci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicg traktowane sg jako sktadnik aktywow
lub zobowigzan tej jednostki i podlegajg przeliczeniu na walute prezentacji sprawozdania finansowego przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu konczgcym okres sprawozdawczy.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Sredni kurs NBP na dzieh 31 grudnia 2016 @ 31 grudnia 2015 @
UsD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
NOK 0,4868 0,4431

@ Tabela kurséw $rednich obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2016 roku.
@ Tabela kurséw $rednich obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 2016 @ 2015 @
uUsD 3,9680 3,7928
EUR 4,3757 4,1848
NOK 0,4725 0,4664

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

7.8 Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po przeliczeniu ich na walutg
prezentaciji (ztoty polski) odpowiednio po kursie:
. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) z dnia poprzedzajgcego ten dzien — w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa powyzej, a takze w przypadku pozostatych
operaciji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym dzien wystawienia faktury, a dla faktur
sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w tym takze
od wewnatrzgrupowych transakcji walutowych), z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako cze$¢ kosztow finansowania zewnegtrznego
kapitalizowanych w wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci
godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej warto$ci godziwe;j.

Spétka osobno ustala wynik z tytutu réznic kursowych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych, prezentujgc ostatecznie wynik na tgcznych
réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski lub straty:
. w dziatalno$ci operacyjnej: w odniesieniu do réznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
. w dziatalnosci finansowej: w odniesieniu migdzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, $srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien konczacy okres sprawozdawczy inwestycji krétkoterminowych (np. udziatéw i akcji, innych
papieréw warto$ciowych, udzielonych pozyczek, srodkéw pienigznych i innych aktywéw pienigznych) oraz naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych zalicza sie do kosztow lub przychodéw dziatalno$ci finansowej i operacyjne;j.

7.9 Rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne
7.9.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntdw, sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przez ceneg nabycia rozumie si¢ ceng nabycia tego prawa od osoby trzeciej. Otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow
ujmowane jest w wartosci godziwej w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym
zostaty poniesione.

W wartosci poczatkowej rzeczowych aktywdw trwatych uwzglednia sie koszty finansowania zewnetrznego (patrz nota 7.22).

Rzeczowe aktywa trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaliczanych do infrastruktury
wydobywczej ropy naftowej, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate wchodzace w skiad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego amortyzowane sg metodg naturalng opartg
na odpisywaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajgcej na jednostke wydobycia. Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z obszaru geologicznego. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobéw weglowodoréw
(wg. tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwotg amortyzacji
przypadajgca na jednostke wydobytego surowca i poczawszy od nowego roku obrotowego dokonuje amortyzacji wedlug zaktualizowanej stawki
(patrz nota 5).
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Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku zich nabyciem
lub wytworzeniem (w tym kosztéw finansowych) pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w toku
budowy nie sg amortyzowane do momentu osiggniecia przydatnosci do uzytkowania.

Metoda amortyzaciji Okres amortyzacji /uzytkowania
Grunty (z wytgczeniem nabytych praw wieczystego uzytkowania) Nie podlegajg amortyzaciji
Srodki trwate w toku budowy Nie podlegajg amortyzacji
Pozostate rzeczowe aktywa trwate:
Budynki, budowle Liniowa od 1 roku do 80 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny Liniowa od 1 roku do 25 lat
Srodki transportu, pozostate Liniowa od 1 roku do 15 lat
Rzeczowe aktywa trwate wchodzace w skiad infrastruktury Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest
wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego oparta na jednostkach ~ w odniesieniu do prognozy wydobycia
wydobycia surowca z obszaru geologicznego

(wg. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne).

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sg corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci
korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dany sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jego zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdéw) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

W ramach rzeczowych aktywow trwatych wchodzacych w skiad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajgce wartosci rezerwy
na likwidacje kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz tez nota 7.26.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, ktory stanowi, iz koszt / warto$¢ sktadnika majatku trwatego sktada sie m.in. ze wstepnego szacunku kosztu
rozbiorki, demontazu / usunigcia rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego
obowigzek poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu.
Obowigzek poniesienia przez Grupe kosztéow likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powodéw opisanych
w MSR 16. Ten sam standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany wartosci aktywa, nie rzadziej niz na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywéw moga wynika¢ z nastepujgcych powodow:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania sie z obowigzku likwidacji,
. zmiany wysokosci biezgcej rynkowej stopy dyskontowej,
. zmiany stopy inflacji.

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate zwigzane z poszukiwaniem oraz oceng zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego sg aktywowane do czasu okreslenia
zasobnosci danego zloza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji i prezentowane w odrebnej pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych,
zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych”. W momencie potwierdzenia istnienia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady te sg przenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zwigzanych
z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobdw, ktére sg nastepnie amortyzowane metodg naturalng (patrz wyzej), zalezng od poziomu zasobdéw
oraz ich faktycznego wydobycia.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadzg do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sig odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.9.2 Wartos¢ firmy

Jednostka przejmujgca ujmuje wartosc¢ firmy jednostki przejmowanej na dzien przejecia i wycenia jg w kwocie nadwyzki stanowigcej réznice miedzy:
(A) kwotg przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia z uwzglednieniem wartosci wszelkich udziatéw nie dajgcych
kontroli w jednostce przejmowanej powigkszong o (B) warto$¢ godziwg na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej (w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami), a (C) kwotg aktywéw netto jednostki
przejmowanej ustalong na dzien przejgcia z uwzglednieniem wszystkich mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
wycenionych w wartoéciach godziwych na dzien transakcji.

Warto$¢ firmy = (C) - (A) - (B)

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej udziaty kapitatowe w jednostce
przejmowanej do warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty z tego tytutu zysk lub strate w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sig¢ raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego ze zidentyfikowanych o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktére
czerpig korzysci z synergii wynikajacych z potaczenia, przy czym poziom, do ktérego alokowana jest warto$¢ firmy jest nie wyzszy niz segment
operacyjny. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne (,OWSP”),
ktérego dotyczy dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna OWSP jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ OWSP i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnos$ci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci, warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje
wiaczona do jej wartosci ksiegowej. W takich okolicznosciach warto$¢ firmy odnoszgca sie¢ do zbytej dziatalnosci powinna byé wyceniana
na podstawie wzglednej wartosci zbytej dziatalnosci, proporcjonalnie do udziatu w zatrzymanej cze$ci OWSP.
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7.9.3 Pozostate aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne, inne niz warto$¢ firmy, obejmujg koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na Litwie nabyte w ramach potaczenia
przedsiewzie¢, warto$¢ naktadéw poniesionych na koncesje zwigzane z poszukiwaniem ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, pozostate koncesje poszukiwawcze i wydobywcze w Polsce, licencje na programy komputerowe, patenty, znaki towarowe, nabyte
prawa do emisji CO2 oraz aktywa niematerialne w realizacji.

Poczatkowe ujecie aktywow niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli sg nabyte w ramach oddzielnej transakgiji.
Aktywa niematerialne nabyte w ramach transakcji potgczenia przedsigwzieé sg ujimowane wedtug wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym aktywow niematerialnych, sg one wyceniane z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartosci litewskich koncesji nabytych w ramach stopniowego przejecia kontroli nad spétkami GK AB LOTOS Geonafta, Grupa ujmuje w ramach
aktywow niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobéw weglowodoréw i amortyzuje metodg naturalng polegajacg
na odpisaniu w ciezar kosztow kwoty amortyzacji przypadajgcej na jednostke wydobytej ropy naftowej. Stawka amortyzacji szacowana jest
w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobéw weglowodoréw
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzien konczacy okres sprawozdawczy ustala sie zaktualizowang kwote amortyzaciji
przypadajgca na jednostke wydobytego surowca i poczgwszy od nowego roku obrotowego dokonuje odpiséw amortyzacyjnych wedtug
zaktualizowanej stawki.

Wartosci naktadéw poniesionych na koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
sg wykazywane w odrebnej pozycji aktywéw niematerialnych, zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasoboéw mineralnych” i do czasu
potwierdzenia technicznej wykonalnosci oraz ekonomicznej zasadnosci wydobywania, nie sg amortyzowane. Polityka rachunkowosci dotyczaca
naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdw mineralnych opisana zostata szerzej w nocie 7.11.1.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane lecz ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Metoda amortyzacji Okres amortyzacji /uzytkowania
Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobow
ropy naftowej i gazu ziemnego
Koncesje (Litwa, Polska) Metoda naturalna Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu
do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza
(wg tzw. kategorii 2P — zasoby pewne
oraz prawdopodobne)
Aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobdw ropy
naftowej i gazu ziemnego
Koncesje poszukiwawcze ropy naftowej i gazu Nie podlegajg amortyzacji do czasu potwierdzenia technicznej wykonalnosci
ziemnego na Norweskim Szelfie oraz ekonomicznej zasadnosci wydobywania
Kontynentalnym
Pozostate aktywa niematerialne
Licencje na programy komputerowe, patenty, Metoda liniowa od 2 do 40 lat.
znaki towarowe,

Nabyte prawa do emisji CO2
Aktywa niematerialne w realizacji. Nie podlegajg amortyzac;ji

Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdw niematerialnych
sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych (patrz nota 5).

7.10 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywdédw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada:

. wartosci godziwej sktadnika aktywoéw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany,
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
. wartosci uzytkowej sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne w ramach ktérego sktadnik ten jest uzytkowany

zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienigznych,
w wiekszosci niezaleznie od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw
jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej (przy zastosowaniu stopy
dyskontowej i przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania), ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci niefinansowych sktadnikéw majgtkowych uzywanych
w dziatalnos$ci ujmuje sie jako pozostate koszty.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw powinien zosta¢ zmniejszony, czy odwrécony
w catosci. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa ponownie szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow a poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odpowiedniemu odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci
bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego skiadnika aktywdéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
niefinansowych aktywoéw trwatych ujmuje sie niezwtocznie jako pozostate przychody. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ korcowa.
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Grupa dokonuje kompensaty odpowiadajgcych sobie tytutéw pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, w tym strat z tytutu utraty wartosci
aktywow oraz ich odwrécenia zgodnie z MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” (pkt. 34) i wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w warto$ci netto.

7.11 Aktywa trwate wchodzace w sktad infrastruktury wydobywczej ropy naftowej i gazu ziemnego
7.11.1 Naktady na poszukiwanie i ocene zasob6w ropy naftowej i gazu ziemnego

Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych obejmuje poszukiwanie zasobdéw ropy naftowej, gazu ziemnego oraz potwierdzanie technicznej
wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci ich wydobywania.

Od momentu uzyskania prawa do prowadzenia prac poszukiwawczych na okreslonym obszarze, do czasu udowodnienia technicznej wykonalnosci
i ekonomicznej zasadnosci wydobycia, naktady bezposrednio zwigzane z pracami poszukiwawczymi oraz oceng zasobdw ropy naftowej i gazu
ziemnego ujmowane s3g zgodnie z MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” w odrebnej pozycji aktywdw trwatych. Naktady te obejmujg
koszty nabycia praw do poszukiwan, koszty platform poszukiwawczych, koszty wynagrodzen, materiatéw eksploatacyjnych i paliwa, ubezpieczen,
koszty analiz geologicznych i geofizycznych oraz innych ustug obcych.

Grupa klasyfikuje aktywa zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow weglowodoréw jako rzeczowe aktywa trwate lub aktywa niematerialne
w zaleznosci od rodzaju nabytych aktywow i stosuje tg¢ zasade klasyfikacji w sposéb ciagty.

Po potwierdzeniu wielkosci danego ztoza i zatwierdzeniu planu jego eksploatacji naktady sg przenoszone do odpowiednich pozycji rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych zwigzanych z zagospodarowaniem i wydobyciem zasobdw (patrz tez nota 7.9.1).

Grupa rozwaza potrzebe dokonywania odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasob6éw weglowodoréw dla danego
obszaru poszukiwan biorgc pod uwage to, czy:
. okres, w ciggu ktdérego jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakonczyt sie w biezacym roku obrotowym lub zakonczy
sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia nie przewiduje sie,
. nie przewiduje si¢ poniesienia znaczacych naktadéw na dalsze poszukiwania i oceng zasobdw mineralnych,
. poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych nie doprowadzity do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu widzenia zasobéw
mineratow i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan,
. dostepne dane wskazujg, iz mimo kontynuowania prac rozwojowych, warto$¢ bilansowa aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineratdw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomysinie zakonczg sig prace rozwojowe lub nastgpi ich sprzedaz.

W przypadku, gdy poniesione naktady na rzeczowe aktywa w toku budowy nie doprowadza do odkrycia zt6z, ktérych eksploatacja jest technicznie
mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sig odpiséw aktualizujgcych ich warto§¢ w wynik okresu, w ktorym stwierdzono brak mozliwosci
gospodarczego wykorzystania zt6z.

7.11.2 Aktywa produkcyjne zwigzane z dziatalnosciag wydobywczg ropy naftowej i gazu ziemnego

Aktywa produkcyjne zwigzane z wydobyciem zasobdéw ropy naftowej i gazu ziemnego ujmuje sie i wycenia zgodnie z politykg rachunkowosci
przedstawiong w nocie 7.9.1 (dot. rzeczowych aktywdw trwatych) oraz w nocie 7.9.3 (dot. wartosci niematerialnych).

W ramach rzeczowych aktywéw trwatych wchodzacych w skiad infrastruktury wydobywczej Grupa ujmuje aktywa odpowiadajgce wartosci rezerwy
na likwidacje kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego (patrz nota 7.26.1). Aktywa te tworzone sg zgodnie z przepisami standardu MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”, ktory stanowi, iz koszt / warto$¢ sktadnika majgtku trwatego skiada sie¢ m.in. ze wstepnego szacunku kosztu rozbiorki,
demontazu / usunigcia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego obowigzek
poniesienia cigzy na jednostce albo od momentu nabycia rzeczowych aktywow trwatych albo w konsekwencji uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatego przez jednostke przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu. Obowigzek
poniesienia przez Grupe kosztéw likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego wynika bezposrednio z powoddw opisanych w MSR 16. Ten sam
standard (par. 63) naktada obowigzek okresowej analizy zmiany wartosci aktywa, nie rzadziej niz na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Zmiany wartosci tak rozpoznanych aktywéw moga wynika¢ z nastepujgcych powodéw:
. zmiany w szacowanych wyptywach pienigznych niezbednych do wywigzania sie z obowigzku likwidacji,
. zmiany wysokos$ci biezgcej rynkowej stopy dyskontowe;j,
. zmiany stopy inflacji.

7.12 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce
z bycia wiascicielem przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu sa traktowane przez Grupe jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej
netto, pomniejszanej o kapitatowg czg$¢ optat leasingowych dotyczacych danego roku obrotowego, skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajacy
statg okresowg stope zwrotu dla nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach sprawozdawczych przy uwzglednieniu statej
stopy zwrotu dla wartos$ci netto inwestycji, naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w warto$ci godziwej ustalonej
na moment ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe
sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego do rozliczenia zobowigzania byta wielko$cig stata.
Koszty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie
wynikajgcym z umowy leasingu.
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7.13 Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa w nastepujacy sposoéb:
. materiaty i towary — wedtug ceny nabycia,
. produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czgsci posrednich kosztow
produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien konczacy okres sprawozdawczy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug,
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest metodg $redniej wazone;j.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ produktéw lub pétproduktéw, wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto korygujg koszt wytworzenia. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ towarédw obcigzajg warto$¢ sprzedanych towaréw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ustala szacunkowo (na podstawie indywidualnej analizy przydatnosci zapaséw dla celow
prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci gospodarczej) warto$¢ odpisu aktualizujgcego zapas materiatbw zgromadzonych w magazynach.
W przypadku obnizki notowan cen ropy i produktow rafineryjnych, Grupa zawigzuje odpis aktualizujgcy bilansowag warto$¢ zapaséw z uwagi
na réznice migdzy kosztem wytworzenia, a cenami mozliwymi do uzyskania (z ang. ,net realisable value”) zgodnie z MSR 2. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapaséw materiatdw dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci, obcigzajg koszty wytworzenia.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizacyjnego zapasu — rozwigzanie odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czgsci
zwigksza wartos$¢ sktadnika zapaséw. W przypadku wykorzystania odpisu, ze wzgledu na czysto$é zapisu i tre§¢ ekonomiczng, odwrécenie odpisu
znajduje odzwierciedlenie poprzez podstawowg dziatalno$¢ operacyjna.

7.14 Zapasy obowigzkowe

Grupa utrzymuje zapasy obowigzkowe zgodnie z nastgpujgcymi aktami prawnymi:
. Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania
w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz. U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca
2007 roku z pdézniejszymi zmianami).
. Rozporzadzenie Ministra Gospodarki Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 lutego 2003 roku w sprawie zapaséw paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych (Dz. U. nr 39, poz.338 z pézn. zm.).

Powyzsze przepisy regulujg zasady tworzenia, utrzymywania oraz finansowania zapaséw ropy naftowej, produktéw naftowych oraz paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych.

Grupa wykazuje zapasy obowigzkowe jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na rotacje w krétkim okresie. Zapasy obowigzkowe w Grupie
obejmuja rope naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekte), gaz ptynny LPG, wegiel kamienny. Zapasy obowigzkowe utrzymywane sg w segmencie
produkcji i handlu, gtéwnie przez Jednostke Dominujgca.

7.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 7 do 60 dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato byé prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych i ujmuje je w pozostatych
aktywach niefinansowych.

7.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw srodkéw pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktada sie z gotowki
w kasie, kredytéw w rachunku biezgcym oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane
jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

7.17 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku
transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sig¢ za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej spo$réd dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
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7.18 Kapitaly witasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktéw zatozycielskich podmiotéw konsolidowanych.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi kapitat Jednostki Dominujace;j i jest wykazywany wedtug warto$ci nominalnej, w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

7.19 Kredyty bankowe, pozyczki i obligacje

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i obligacje sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i obligacje sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem finansowania oraz dyskonta,
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usunigcia
zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

7.20 Swiadczenia pracownicze
7.20.1 Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia

Zgodnie z obowigzujgcym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, Grupa realizuje wyptaty nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych oraz odpraw posmiertnych.

Ponadto, objetym przez Grupe opieka socjalng pracownikom, emerytom i rencistom, przystugujg swiadczenia w ramach odrebnego funduszu
socjalnego, ktory tworzony jest zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami ustawowymi w tym zakresie (Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, ZFSS).

Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne, rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przysztych $wiadczen
dla pracownikéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytéw i rencistow, Grupa kwalifikuje jako programy okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy posmiertne oraz $wiadczenia wyptacane obecnym emerytom irencistom z funduszu
socjalnego zaliczane sg do pozostatych $wiadczen pracowniczych.

Wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych wyptat $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien konczacy okres sprawozdawczy jest obliczana
przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem tzw. metody prognozowanych uprawnien jednostkowych i stanowi zdyskontowang kwote
przewidywanych przysztych ptatnosci, ktérych dokonanie jest wymagane celem wywigzania sie¢ pracodawcy z zobowigzan wynikajgcych z pracy
wykonywanej przez pracownikdw w okresach ubiegtych (do dnia konczacego okres sprawozdawczy), okreslong dla kazdego pracownika
indywidualnie, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia (prawdopodobiefnstwo odej$¢ pracownikdéw), bez uwzglednienia osob, ktére zostang
w przysztosci przyjete do pracy.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu przyszltych wypfat $wiadczen pracowniczych obejmuje nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe
oraz $wiadczenia z funduszu socjalnego na rzecz emerytéw i rencistéw, a takze kwotg szacowanych wyptat z tytutu odpraw posmiertnych.

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ odprawy pos$miertnej uzalezniona jest od okresu zatrudnienia zmartego
pracownika, a wyptata przystuguje jego rodzinie, zgodnie z przepisami Kodeksu pracy.

Kwoty zyskoéw i strat aktuarialnych z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Grupa rozpoznaje w innych catkowitych dochodach.

Pracownikom jednostek wchodzacych w sktad Grupy przystuguje ponadto prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu
pracy. Grupa kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposéb ekwiwalentu
z tytutu niewykorzystanych urlopédw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Grupy w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu w czasie i wykazywana
w sprawozdaniu finansowym odpowiednio jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu pozostatych $wiadczen pracowniczych
w okresie zatrudnienia.

Zobowigzania z tytutlu pozostatych $wiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia obejmujg ponadto premie i nagrody, ktdre wynikaja
z funkcjonujgcych w Grupie ptacowych systemdéw motywacyjnych.

Szczegotowe informacje dotyczgce $wiadczen pracowniczych zawiera nota 25, gdzie poza ujawnieniami poszczegdlnych pozycji zobowigzan
i kosztow z tytutu $wiadczen pracowniczych, przedstawiono zatozenia aktuarialne, a takze analize wrazliwo$ci szacunkéw na zmiane tych zatozen.
Grupa ujmuje koszty dyskonta od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w kosztach finansowych.

Ze wzgledu na odmienny charakter programéw emerytalnych w nalezacych do Grupy spétkach zagranicznych: LOTOS Exploration and Production
Norge AS oraz spétkach z GK AB LOTOS Geonafta oraz ich nieistotny wptyw na sume zobowigzan z tytutu nagrod jubileuszowych oraz $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zobowigzania tych spétek Grupa prezentuje odrebnie w pozycji Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych
oraz $wiadczen po okresie zatrudnienia w spétkach zagranicznych.

7.20.2 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktykg gospodarcza akcjonariusze/udziatowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilania
tzw. funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne, jednakze w sprawozdaniu finansowym ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw
dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

7.21 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz inne koszty ponoszone w zwigzku z pozyczeniem $rodkéw finansowych) ujmuije sie jako koszty
w okresie, w ktérym je poniesiono. Wyjgtkiem od tej reguty jest uimowanie kosztéw finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw (w tym réznice kursowe w stopniu, w jakim uznawane sg za korekte
odsetek i roznice kursowe od prowizji), ktore aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika (dostosowywany skfadnik
aktywow to taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy).
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W zakresie, w jakim $rodki finansowe pozycza sig specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac jako czes$é tego sktadnika aktywdw, ustala sie jako réznice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania
zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania
pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki finansowe pozycza sie bez $cisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie dostosowywanego sktadnika
aktywow, kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktére moga byc¢ kapitalizowane, ustala sie poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy
kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik majatku.

7.22 Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikuje sie wedtug nastepujgcych kategorii:
. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu tego terminu, inne
niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

. spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sig jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
. nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

. czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krétkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat, zgodnie z zapisami standardu MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”, zakwalifikowany do tej kategorii

w momencie jego poczatkowego ujecia.

Wycena aktywéw finansowych klasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy polega na ujgciu w wartosci godziwe;j
z uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa
istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub gdy jest rzecza oczywistg, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt rozwazany jako pierwszy,
to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby, z punktu widzenia zasad MSSF, zabronione.

Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
spetnione sg ponizsze kryteria:

(0] taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢é w zakresie ujmowania lub wyceny (tzw. niedopasowanie ksiegowe)
lub

(i) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub

(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespo6jnos$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub

(ii) zobowigzania sg czes$cig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzagdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem, lub

(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane z uwzglednieniem ich wartosci
rynkowej na dzien kofczacy okres sprawozdawczy, bez uwzglgdnienia kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentow
sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.
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W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegdine sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych Grupa klasyfikuje
do nastepujacych pozioméw (tzw. hierarchia wartosci godziwej):

. Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest bezposrednio w oparciu o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

. Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku
gdy wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (obserwowane sg ceny rynkowe
nieskorygowane) lub posrednio (obserwowane sg dane bazujgce na cenach rynkowych).

. Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku gdy dane
wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a transakcje pochodne
0 ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane przez Grupe obejmujg nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych: opcje,
kontrakty forward (w tym w szczegdlnosci forward procentowy), kontrakty futures, transakcje swap (wtym w szczegdlnosci swap procentowy),
transakcje spot. Wszystkie ww. rodzaje kontraktéw terminowych kwalifikowanych do instrumentéw pochodnych sg zawierane przez Grupe w ramach
zarzgdzania ryzykiem, o czym mowa w dalszej czesci noty.

Warto$¢ godziwa transakcji typu swap towarowy ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych
w oparciu o réznice miedzy $rednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjng. Do wyznaczenia warto$ci godziwej Grupa przyjmuje ceny notowane
z aktywnych rynkéw przekazane przez firmg zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Wartos¢ godziwa opcji towarowych ustalana jest w oparciu o przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
zaptacong premig opcyjng a biezacg ceng rynkowa opcji. Do wyznaczenia wartosci godziwej zostaty przyjete ceny notowane z aktywnych rynkéw
przekazane przez firme zewnetrzng. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji typu spot walutowy, forward walutowy oraz swap walutowy w przypadku Grupy LOTOS S.A ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna.
Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o tzw. fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii
wartosci godziwej jest to Poziom 2. Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych bedacych w posiadaniu spétki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. zostata
zaprezentowana na bazie informacji przekazanych przez poszczegdlne banki z ktérymi te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii wartosci
godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowa w przypadku Grupy LOTOS S.A. ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowanych w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o tzw. zerokuponowg krzywa stép procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznosci od zawartych transakcji.
Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2. Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowa bedgcych w posiadaniu spotki
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. oraz AB LOTOS Geonafta zostaty zaprezentowane na bazie informacji przekazanych przez poszczegdine banki z ktorymi
te transakcje zostaty zawarte. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2.

W ramach zarzadzania ryzykiem dotyczacym uprawnien do emisji dwutlenku wegla, Grupa ocenia kazdorazowo ryzyko przewidywanego niedoboru
uprawnien przyznawanych nieodptatnie w ramach systemu ograniczenia emisji dwutlenku wegla i zarzadza ryzykiem cen uprawnien do emisji
notowanych na aktywnym rynku.

Dla celéw zabezpieczenia ryzyka cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (COz) Grupa zawiera transakcje futures EUA, CER i ERU. Szacowana
warto$¢ godziwa tych instrumentéw ustalana jest w oparciu o réznice migdzy ceng rynkowg publikowang na dzien wyceny przez ICE (Intercontinental
Exchange) a ceng transakcyjna. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 1.

W razie potrzeby Grupa decyduje o rozliczeniu zawartych, otwartych na dzien konczgcy okres sprawozdawczy transakcji terminowych na nabycie
uprawnien do emisji CO2 poprzez ich fizyczng dostawe z zamiarem ich ewentualnego umorzenia jako rozliczenie rzeczywistej emisji. Wycena
transakgcji futures na zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla, planowanych do zrealizowania dostawg fizyczng nie podlega ujeciu
w aktywach / zobowigzaniach finansowych w sprawozdaniu finansowym, niemniej jednak Grupa wewnetrznie monitoruje i przeprowadza wycene
takich otwartych transakcji futures w ramach ogéinej oceny efektywnosci zarzadzania ryzykiem CO2, pozabilansowo.

Informacje na temat limitu nieodptatnych uprawnien do emisji dwutlenku wegla dla Grupy oraz opis zarzgdzania ryzykiem znajduja sie w nocie 28.2.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienigznych w czgsci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi si¢ bezposrednio na inne catkowite dochody.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg jako odrgbna pozycja badz w ramach pozostatych
aktywow i zobowigzan, jesli ich warto$¢ jest nieistotna.

Dodatkowe informacje na temat zasad ujmowania i wyceny pochodnych instrumentéw f